2024-03-12
Styrelsens redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen fér vasentliga handelser

| enlighet med 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) far styrelsen fér C-Green AB, org.nr. 559001-
6001 ("Bolaget”), avge foljande redogérelse. Bolaget har under perioden 2023-01-01 till och med
2023-12-31 haft intdkter om totalt 8,7 MSEK. Intdkterna ar hanforliga till nettoomsattning om totalt
2,6 MSEK och 6vriga rorelseintdakter om totalt 6,1 MSEK. Nettoomsattning om 2,6 MSEK ar intakter
for labbférsok, forstudier och pilotester levererade till kunder i Europa. Ovriga rérelseintikter om 6,1
MSEK ar huvudsakligen intdkter hanforliga till bidrag fran myndigheter i Sverige och Holland. En
mindre del ar valutakursvinster om totalt 136 kSEK. Rorelsens kostnader under perioden uppgick till
56,3 MSEK vilket resulterade i en forlust om 47,7 MSEK. Vid utgangen av december 2023 hade
foretaget en kassa om 3,8 MSEK och det egna kapitalet uppgick till 9,1 MSEK. Siffrorna vid
redogorelsen ar per senast avstimda men ej reviderade manadsbokslut, det vill sdga per 2023-12-
31.

Avstimda med ej reviderade siffror for perioden 2024-01-01 till 2024-01-31 ger en intdkt pa 278
KSEK med en forlust om 3,1 MSEK. Kassa UB 2024-01-31 var 1,9 MSEK och det egna kapitalet uppgick
till 7,1 MSEK.

Den negativa effekten pa finansmarknaderna pa grund av det instabila globala laget har lett till att
den langsiktiga kapitalrunda som tidigare planerats att genomféras under 2023 planeras nu att
genomforas under 2024.

Fran och med oktober 2022 driftar Stora Ensos operatorer Bolagets HTC bioraffinaderi i Heinola,
Finland, med support fran Bolaget. Under forsta halvaret 2023 arbetade Bolaget med ytterligare
industrialisering av Heinola.

Bolaget arbetar vidare med projektet med syfte at utveckla och uppféra ett OxyPower HTC™
bioraffinaderi med vilket Bolaget skall leverera en slamhanteringstjanst till kunden Ragn-Sells.
Projektet finansieras delvis av Energimyndigheten. P grund av likviditeten har Bolaget pausat
huvudparten av de externa utgifterna i samband med genomférande av projektet och darigenom har
ocksa Energimyndigheten pausat sina utbetalningar. Bolaget arbetar nu med designférandringar och
att uppdatera underlaget. Nar den nu pagaende finansieringen via konvertibel ar genomférd kan
arbetet med bygglovshandlingar aterupptas och processfordandringar gestaltas i
anlaggningsdesignen. Inkdp av den kvarvarande processutrustningen kommer att kunna goéras efter
att den nyemissionen planerad for H1 2024 ar genomford.

Under hela 2023 har Bolaget arbetat med utveckling av nya produkter: en storre optimerad
anlaggning med en arskapacitet pa 25.000 ton slam (T25), och tva mindre anlaggningar med
kapacitet pa 10.000 respektive 1.000 ton slam (T10 och T1). I juli ansdkte Bolaget om ett patent pa
en ny teknik som kan vasentligt 6ka produktion i befintlig biogasanlaggning (BioBooster). | augusti
2023, pa uppdraget av bolagets huvudagare InnoEnergy, genomférdes det en tredjeparts granskning
av Bolagets teknik dar inga roda flaggor identifierades. Med en ‘réd flagga’ menas att det har
identifierats ett problem som det dr osannolikt att det gar att l6sa.

Pa den ordinarie bolagsstamman den 30 juni 2023 fattades det ett beslut om ett bemyndigande av
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta arsstamma, och med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om 6kning av Bolagets aktiekapital genom
nyemission av A och/eller B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet far
utnyttjas for emissioner av A- och/eller B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
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motsvarande totalt hogst tjugo (20) procent av det registrerade aktiekapitalet i Bolaget per dagen

for stamman.

Under 2023 upptog Bolaget 18,64 MSEK i lan enligt tabellen nedan.

Rinta/ [Ranta/ Stillda
Lanbelopp man man Betalningsvillkor |Férfallo- sdkerheter

Langivare Likviddagen |SEK jul & aug |l6pande |for rantan datum (Bolaget)
KIC InnoEnergy SE 2023-07-10 2536 258
KIC InnoEnergy SE 2023-08-21 2103 742
Summa KIC
InnoEnergy SE 4640000 1,0% 1,5%|Manadsvis 2024-03-31 [Inga
Incita Forvaltning AB|2023-07-25 10 000 000 4,75% 1,8%|Manadsvis 2024-03-31 [Inga

I samband med

konvertering till

kapital eller

aterbetalningen
Anders P. Carlsson |2023-11-17 4000 000 N/A 1,5%|av lanet 2024-03-31 |Inga
Summa lan 18 640 000

Styrelsen konstaterar att ytterligare rorelsekapital behover anskaffas for att finansiera den fortsatta
verksamheten under 2024 samt pa lang sikt. Styrelsen och ledningen verkar aktivt med
finansieringsfragan for att sdkerstalla likviditeten. Kortsiktig kapitalanskaffning koordineras av
Bolaget och sker i samarbetet med ett antal finansiella radgivare med vilka bolaget bearbetar bade
svenska och internationella investerare. Bolaget har anlitat Vator Securities som finansiell radgivare
for langsiktig kapitalanskaffning. En nyemission ar planerad for H1 2024.

| december 2023 beslutades det av styrelsen att i samarbete med Premier SCC i Malta, etablera en
konvertibel pa maximalt 10 m€ som administreras av en sa kallad Special Purpose Vehicle (SPV), 'C-
Green Cell’. Minimum investeringen ar en (1) konvertibel med ett nominellt varde pa 100 k€ och en
arsranta pa 10 %. Konvertering ar obligatorisk och kommer at ske vid Bolagets ndsta nyemission. Per
redogorelsens datum har fyra konvertibler tecknats till ett varde av 400 000 € (tre i december 2023
och en i januari 2024) och totalt 319 200 € har 6verforts till Bolaget i likvid.

Den 23 februari beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2023,
om en nyemission, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, av hogst 157 000
teckningsoptioner av serie 2023/2025:1, berattigande till teckning av totalt 157 000 aktier av serie B i
bolaget, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 83 210 kronor.
Beslutet avser en riktad emission av teckningsoptioner till Bolaget sjalv. Enligt avtalet med Premier
maste dessa teckningsoptioner kunna tillhandahallas som sakerhet.

Den 2 februari beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 30 juni 2023,
om upptagande av ett konvertibelt Ian, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, om nominellt
hogst 4 (fyra) miljoner kronor genom en riktad emission av hogst 40 (fyrtio) konvertibler,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid full konvertering av konvertiblerna med hogst 21 200
kronor. Per dagens datum har styrelsen tilldelat 39 konvertibler, om nominellt 3,9 miljoner kronor.

Den 12 mars beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2023, om

upptagande av ett konvertibelt Ian, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om nominellt
hogst 7 (sju) miljoner kronor genom en riktad emission av hogst 70 (sjuttio) konvertibler,
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innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid full konvertering av konvertiblerna med hogst 37 100
kronor.

Sedan arsstamman den 30 juni 2023 har tva styrelseledamaéter avgatt pa egen begéran. Styrelsen
bestar nu av 3 ledaméter. | augusti 2023 utsags Ulf Lundstrom ftill styrelseordférande och Erik Odén
till vice ordférande.

Sedan 1 januari 2023 har 32 000 A aktier omvandlats till B aktier. | dag har Bolaget 1 019 120 A aktier
och 370 939 B aktier, totalt 1 390 059 aktier.

Darutover har inga hdndelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning intraffat sedan
arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 lamnades.

12 mars 2024

Erik Odén Linda Nyberg

UIf Lundstrém
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2024-03-12
Styrelsens redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen fér vasentliga handelser

| enlighet med 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) far styrelsen fér C-Green AB, org.nr. 559001-
6001 ("Bolaget”), avge foljande redogérelse. Bolaget har under perioden 2023-01-01 till och med
2023-12-31 haft intdkter om totalt 8,7 MSEK. Intdkterna ar hanforliga till nettoomsattning om totalt
2,6 MSEK och 6vriga rorelseintdakter om totalt 6,1 MSEK. Nettoomsattning om 2,6 MSEK ar intakter
for labbférsok, forstudier och pilotester levererade till kunder i Europa. Ovriga rérelseintikter om 6,1
MSEK ar huvudsakligen intdkter hanforliga till bidrag fran myndigheter i Sverige och Holland. En
mindre del ar valutakursvinster om totalt 136 kSEK. Rorelsens kostnader under perioden uppgick till
56,3 MSEK vilket resulterade i en forlust om 47,7 MSEK. Vid utgangen av december 2023 hade
foretaget en kassa om 3,8 MSEK och det egna kapitalet uppgick till 9,1 MSEK. Siffrorna vid
redogorelsen ar per senast avstimda men ej reviderade manadsbokslut, det vill sdga per 2023-12-
31.

Avstimda med ej reviderade siffror for perioden 2024-01-01 till 2024-01-31 ger en intdkt pa 278
KSEK med en forlust om 3,1 MSEK. Kassa UB 2024-01-31 var 1,9 MSEK och det egna kapitalet uppgick
till 7,1 MSEK.

Den negativa effekten pa finansmarknaderna pa grund av det instabila globala laget har lett till att
den langsiktiga kapitalrunda som tidigare planerats att genomféras under 2023 planeras nu att
genomforas under 2024.

Fran och med oktober 2022 driftar Stora Ensos operatorer Bolagets HTC bioraffinaderi i Heinola,
Finland, med support fran Bolaget. Under forsta halvaret 2023 arbetade Bolaget med ytterligare
industrialisering av Heinola.

Bolaget arbetar vidare med projektet med syfte at utveckla och uppféra ett OxyPower HTC™
bioraffinaderi med vilket Bolaget skall leverera en slamhanteringstjanst till kunden Ragn-Sells.
Projektet finansieras delvis av Energimyndigheten. P grund av likviditeten har Bolaget pausat
huvudparten av de externa utgifterna i samband med genomférande av projektet och darigenom har
ocksa Energimyndigheten pausat sina utbetalningar. Bolaget arbetar nu med designférandringar och
att uppdatera underlaget. Nar den nu pagaende finansieringen via konvertibel ar genomférd kan
arbetet med bygglovshandlingar aterupptas och processfordandringar gestaltas i
anlaggningsdesignen. Inkdp av den kvarvarande processutrustningen kommer att kunna goéras efter
att den nyemissionen planerad for H1 2024 ar genomford.

Under hela 2023 har Bolaget arbetat med utveckling av nya produkter: en storre optimerad
anlaggning med en arskapacitet pa 25.000 ton slam (T25), och tva mindre anlaggningar med
kapacitet pa 10.000 respektive 1.000 ton slam (T10 och T1). I juli ansdkte Bolaget om ett patent pa
en ny teknik som kan vasentligt 6ka produktion i befintlig biogasanlaggning (BioBooster). | augusti
2023, pa uppdraget av bolagets huvudagare InnoEnergy, genomférdes det en tredjeparts granskning
av Bolagets teknik dar inga roda flaggor identifierades. Med en ‘réd flagga’ menas att det har
identifierats ett problem som det dr osannolikt att det gar att l6sa.

Pa den ordinarie bolagsstamman den 30 juni 2023 fattades det ett beslut om ett bemyndigande av
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta arsstamma, och med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om 6kning av Bolagets aktiekapital genom
nyemission av A och/eller B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet far
utnyttjas for emissioner av A- och/eller B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler







motsvarande totalt hogst tjugo (20) procent av det registrerade aktiekapitalet i Bolaget per dagen

for stamman.

Under 2023 upptog Bolaget 18,64 MSEK i lan enligt tabellen nedan.

Rinta/ [Ranta/ Stillda
Lanbelopp man man Betalningsvillkor |Férfallo- sdkerheter

Langivare Likviddagen |SEK jul & aug |l6pande |for rantan datum (Bolaget)
KIC InnoEnergy SE 2023-07-10 2536 258
KIC InnoEnergy SE 2023-08-21 2103 742
Summa KIC
InnoEnergy SE 4640000 1,0% 1,5%|Manadsvis 2024-03-31 [Inga
Incita Forvaltning AB|2023-07-25 10 000 000 4,75% 1,8%|Manadsvis 2024-03-31 [Inga

I samband med

konvertering till

kapital eller

aterbetalningen
Anders P. Carlsson |2023-11-17 4000 000 N/A 1,5%|av lanet 2024-03-31 |Inga
Summa lan 18 640 000

Styrelsen konstaterar att ytterligare rorelsekapital behover anskaffas for att finansiera den fortsatta
verksamheten under 2024 samt pa lang sikt. Styrelsen och ledningen verkar aktivt med
finansieringsfragan for att sdkerstalla likviditeten. Kortsiktig kapitalanskaffning koordineras av
Bolaget och sker i samarbetet med ett antal finansiella radgivare med vilka bolaget bearbetar bade
svenska och internationella investerare. Bolaget har anlitat Vator Securities som finansiell radgivare
for langsiktig kapitalanskaffning. En nyemission ar planerad for H1 2024.

| december 2023 beslutades det av styrelsen att i samarbete med Premier SCC i Malta, etablera en
konvertibel pa maximalt 10 m€ som administreras av en sa kallad Special Purpose Vehicle (SPV), 'C-
Green Cell’. Minimum investeringen ar en (1) konvertibel med ett nominellt varde pa 100 k€ och en
arsranta pa 10 %. Konvertering ar obligatorisk och kommer at ske vid Bolagets ndsta nyemission. Per
redogorelsens datum har fyra konvertibler tecknats till ett varde av 400 000 € (tre i december 2023
och en i januari 2024) och totalt 319 200 € har 6verforts till Bolaget i likvid.

Den 23 februari beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2023,
om en nyemission, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, av hogst 157 000
teckningsoptioner av serie 2023/2025:1, berattigande till teckning av totalt 157 000 aktier av serie B i
bolaget, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 83 210 kronor.
Beslutet avser en riktad emission av teckningsoptioner till Bolaget sjalv. Enligt avtalet med Premier
maste dessa teckningsoptioner kunna tillhandahallas som sakerhet.

Den 2 februari beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 30 juni 2023,
om upptagande av ett konvertibelt Ian, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, om nominellt
hogst 4 (fyra) miljoner kronor genom en riktad emission av hogst 40 (fyrtio) konvertibler,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid full konvertering av konvertiblerna med hogst 21 200
kronor. Per dagens datum har styrelsen tilldelat 39 konvertibler, om nominellt 3,9 miljoner kronor.

Den 12 mars beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2023, om
upptagande av ett konvertibelt Ian, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om nominellt
hogst 7 (sju) miljoner kronor genom en riktad emission av hogst 70 (sjuttio) konvertibler,







innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid full konvertering av konvertiblerna med hogst 37 100
kronor.

Sedan arsstamman den 30 juni 2023 har tva styrelseledamaéter avgatt pa egen begéran. Styrelsen
bestar nu av 3 ledaméter. | augusti 2023 utsags Ulf Lundstrom ftill styrelseordférande och Erik Odén
till vice ordférande.

Sedan 1 januari 2023 har 32 000 A aktier omvandlats till B aktier. | dag har Bolaget 1 019 120 A aktier
och 370 939 B aktier, totalt 1 390 059 aktier.

Darutover har inga hdndelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning intraffat sedan
arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 lamnades.

12 mars 2024

Erik Odén Linda Nyberg

UIf Lundstrém
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